ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE SANTA ALBERTINA — IPRESA.

Aos nove dias do més de dezembro do ano de dois mil e treze, &s 13h30min, na sede
do Instituto de Previdéncia Municipal de Santa Albertina, localizado na Rua Armindo
Pilhalarmi, 1.065, Centro, nesta cidade, foi realizada a reunido com os membros do
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Santa Albertina —
IPRESA, com o objetivo de avaliar o cenario econdémico do Pais e seus reflexos,
relatar a situacao financeira do IPRESA, mediante a distribuicdo de cépia do
balancete da receita e da despesa do més de novembro/201 3, também
distribuicdo dos Relatérios de Investimentos de novembro/2013, definicdo da
aplicacao dos recolhimentos previdenciarios da competéncia novembro de 201 3,
bem como decidir sobre as aplicacdes dos recursos provenientes dos resgates
mensais dos FIDC 360 E FIDC 540 do Banco Cruzeiro do Sul S/A, quando
creditado, pelo seus gestores e demonstrados em C/C do IPRESA e avaliar e
votar a PAI - Politica Anual de Investimentos para 2014. Deu-se inicio a reunido
constatando-se a presenca dos seguintes membros: Ellen Sandra Ruza Poliseli,
Osmar Games Martins, Silmara Porto Penariol, Carlos César de Oliveira e Sebastigo
Batista da Silva, Sénia Aparecida Fiorilli, Isvaldir Lopes Veigas e Izuméria Aparecida
da Costa Prajo, Marcia Cristina Manfrenato Cassim, Rosangela Marisa Tezzon e Célia
Maria Bassi. Dando inicio, sobre o cenario econdmico foi dito que mais um més em
que a aversao ao risco ditou os rumos das aplicagbes financeiras. O governo brasileiro
se utilizou de diversas ferramentas de politica monetaria e fiscal para combater os
efeitos da crise de 2008, até mesmo uma politica fiscal mais frouxa. Entre os anos de
2008 e 2009 e superavit primario retrocedeu, contudo entre 2010 e 2011 esse
indicador retornou a casa de 3,0% do PIB, em linha com a meta estabelecida pelo
governo. Porém, a partir de 2012 a situacdo fiscal voltou a se deteriorar. As
desoneragdes concedidas nos Ultimos anos tempos pesaram sobre a arrecadacéo,
que também sofreu os efeitos de uma economia menos aquecida. Sem uma
contrapartida coerente de gastos condizente, os cofres publicos vem sendo afetados.
O superavit primario ja esta em apenas 1,6% do PIB, e ha um crescente temor de que
a divida liquida brasileira volte a subir. O resultado fiscal abaixo do esperado pelo
governo, que engloba as contas do Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco
Central, foi um dos principais fatores que contribuiram para a alta volatilidade
observado em novembro. O resultado do Superavit primario do outubro de R$5 436
bilhdes foi quase metade dos R$9,732 bilhédes registrados em setembro, e o pior
resultado para o més desde 2004. O resultado de setembro ja havia sido ruim, e se
acreditava em pelo menos uma reversio parcial desse quadro em outubro. A politica
fiscal & expansionista e n3o tende para neutralidade como vem sendo destacada nas
ultimas atas do Copom. O Copom na dltima reunido do ano confirmou as expectativas
e elevou a taxa basica de juros da economia — Selic para a casa dos dois digitos, em
10,00% ao ano. No comunicado pds-reunido, a autoridade monetaria suprimiu do texto
a mencao sobre preocupacdo com a inflagdo, presente nos textos das Ultimas
reunides. A mudanca no comunicado foi interpretada pelo mercado como uma
provavel redugdo no ritimo de alta da taxa Selic. Os elementos internos e externos
ainda apontam para uma maior pressao inflacionaria. No mercado de renda fixa, o
peso dos fatores domésticos se tornou predominante na definicdo das expectativas
dos investidores, principalmente apos as indicacdes de que a normalizagao da politica
monetaria norte-americana seria adiada para o primeiro trimestre do ano que vem, o
que abriu espago para uma correcio para cima dos precos dos ativos entre os meses
de setembro e outubro.




indicar tendéncias opostas, reduzindo a correlacdo entre os ativos. Na renda variavel o
principal indice da bolsa fechou o més em queda de 3,27%. A Bovespa também sofreu
COm as preocupacgdes relacionadas a deterioragido do cenario fiscal brasileiro e
temores de um eventual rebaixamento da nota de cré

selecionamos mais 4 (quatro) importantes eventos que tendem a trazer fortes
movimentos dentro da bolsa durante as proximas sessdes. 1- PIB - O inicio de
dezembro sera marcado pela divulgagdo do Produto Interno Bruto referente ao terceiro
trimestre. A expectativa dos agentes do mercado financeiro & que o crescimento da
economia brasileira apresenta retracéo em relacio ao registrado no segundo trimestre,
que marcou 1,5%. O mercado espera um resultado que pode ir desde a estabilidade
até uma retragdo de 0,5%. Caso tenhamos um PIB acima da expectativa ou mesmo
em linha com o esperado, deve ocorrer uma acomodacao nas taxas de juros futuros.
Por outro lado, um PIB mais fraco pode provocar uma abertura maior nas taxas mais
longa, j& que induz o mercado financeiro a acreditar que sera necessaria a
manutengao da politica monetaria do Banco Central. 2 - Ata do Copom — O texto trara
maiores explicagbes sobre a mudanca de tom ocorrida no comentario do Banco
Central apés a elevagao da Selic para 10,00% ao ano. Apés ja precificar, no final de
novembro, uma interrupcao no ritmo da elevacéo de juros e da divulgagéo do PIB, o

consumidor durante o proximo ano, trazendo mais estabilidade para os setores,
principalmente as construtoras. 3) IPCA - A divulgacdo do Indice de Precos ao
Consumidor Amplo, com expectativa, de que o resultado de novembro fique em torno
de 0,60%, contra os 0,57% do meés anterior. A divulgacio do IPCA tende a ocasionar
um impacto pequeno uma vez que o cenario econdmico como um todo estara mais
claro na ocasido de sua divulgacdo. Caso o indicador fiqgue préximo do esperado, o
reflexo ndo devera ser muito sentido na bolsa. O risco maior fica para as surpresas,
que podem mudar bastante o humor dentro da bolsa. 4) Os reflexos do reajuste de
combustivel pela Petrobras, também terzo grande influéncia dentro da bolsa durante
0s proximos dias. Vale destacar que uma metodologia de reajustes foi aprovada, mas




nao sera divulgada pela companhia. EUA e China também sio destaque apesar do
grande foco no cenario domeéstico, indicadores internacionais também devem chamar
atencdo, agregando mais volatilidade aos ativos de risco. De concreto a

membro o Relatério Mensal dos Investimentos referente ao més de
novembro/2013, onde verificou-se que foram observados os critérios
estabelecidos pela Resolugio n° 3.922/201 0, de 25 de novembro de 2010, expedida
pelo Banco Central do Brasil, podendo-se confirmar que os investimentos do IPRESA
estdo todos enquadrados na legislacdo pertinente. Em seguida seguindo o que
mostra o cenario econémico houve unanimidade entre os conselheiros em aplicar
0S recursos oriundos do recolhimento previdenciario da competéncia novembro
de 2013, descontadas as despesas administrativas e despesas com a folha de

SANTANDER FIC FI IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA, cuja “duration” é mais curta e de

Pouca volatilidade. Dando continuidade foi colocado em analise a PAI — Politica Anual

havendo a tratar eu Marcia Cristina Manfrenato Cassim, Secretaria, lavrei a presente
ata, que apés lida achada conforme e aprovada, vai assinada por mim e por todos os
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